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RESUME

Cet article vise a contribuer aux réflexions autour du role du secteur bancaire
congolais dans 'amélioration du bien-étre de la population, a travers une nouvelle
approche micro-macro-économique.

Notre objectif est d’estimer a quel point les banques contribuent au développement
économique de la République Démocratique du Congo et de sa population. Ici, nous
recherchons donc l'impact social des institutions financiéres dans le développement
économique. L’analyse s’est basée sur un échantillon de sept banques évoluant en RD
Congo et pour lesquelles les données ont été disponibles. L'approche méthodologique
utilisée a consisté a faire une analyse financiére des données tirées des différents
rapports annuels des banques puis en calculer le ratio de la rentabilité économique, afin
d’en associé aux grandeurs macroéconomiques dans un modele économétrique en
données de panel a effets aléatoires. Cette analyse a finalement confirmé I’hypotheése
selon laquelle le systeme bancaire congolais a un impact positif sur le développement
quoi qu’en un degré peu appréciable.

Mots-clés : Développement économique, Systéme bancaire, Coronavirus, secteur
bancaire, impact social, institutions financiéres, ratio de rentabilité
économique, taux d'inflation, taille des banques et analyse
économétrique.
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ABSTRACT

This paper aims to contribute to reflections on the role of the Congolese banking
sector in improving the Congolese well-being of the population, through a new micro-
macro-economic approach.

Our objective is to estimate the extent to which banks contribute to the economic
development of the Democratic Republic of Congo and its population. So here we are
looking for the social impact of financial institutions in economic development. The
analysis was based on a sample of seven banks operating in DR Congo for which data
were available. The methodological approach used consisted in making a financial
analysis of the data taken from the various annual reports of the banks and then
calculating the ratio of economic profitability, in order to associate it with
macroeconomic quantities in an econometric model using random effects panel data.
This analysis finally confirmed the hypothesis that the Congolese banking system has
a positive impact on development, albeit to a small extort.

Keywords: Economic Development, Banking system, Coronavirus, Banking sector,
Social impact, Financial institutions, Economic profitability ratio,
Inflation rate, Size of banks and economic analysis.

1. INTRODUCTION

Au cours des deux derniéres années, de nombreuses études ont vu le jour
sur la relation entre la pandémie a coronavirus et la situation socioéconomique
en République Démocratique du Congo, mais aucun article n'a été trouvé
abordant cette relation en transitant par les banques créatrices des monnaies.
Ces travaux traitent de la relation de contingence entre le développement et la
performance du systeme bancaire congolais en faisant une comparaison de la
situation d’avant et pendant le coronavirus en RD Congo. En effet, Deés la fin
des années 1980, de nombreuses autorités monétaires et financiéres mondiales
ont appliqué des programmes de libéralisation des taux d’intérét, de
déréglementation financiere, de privatisation des institutions financieres et
d’ouverture de leur secteur financier aux investissements étrangers dans
'objectif de stimuler la croissance économique. La plupart de ces pays ont
appliqué des réformes bancaires et financieres en vue d’améliorer leur
efficacité et d’attirer des capitaux pour assurer le financement de leur
développement et corriger les déséquilibres et les distorsions dans leurs
économies. Il faut indiquer que les pays qui sont les plus avancés dans ce
processus de libéralisation financiere se situaient dans la plupart au Proche
Orient a savoir : la Jordanie, I'Egypte et le Liban. Pour arriver a ce but, ces pays
ont plutdt accepté d’appliquer des programmes d’ajustement structurel (PAS),
proposés par la Banque Mondiale (BM) et le Fond Monétaire International
(FMI). Ces programmes ont englobé 1'ouverture sur 'extérieur, des mesures de
libéralisation financiere, la réforme du secteur public, la réforme du systeme
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tiscal et les politiques monétaires, sociales et d"investissement. Le FMI et la BM
exigent l'application de politiques financiéres libérales pour accorder les fonds
nécessaires aux pays en difficultés. L'application de la politique de
libéralisation financiere recommandée par ces institutions visait a accroitre
l'intermédiation financiere afin d'augmenter la capacité du systéme financier a
rassembler 1'épargne pour l'investissement productif afin de soutenir la
croissance économique dans les pays en voie de développement (PVD).1 Il faut
a présent noter a ce point que beaucoup d'autres pays du monde n’ont pas
voulus prématurément adhérer a cette vision faute de leurs structures
économiques trop déséquilibrées et ont préférés donc conserver leur
autonomie. Néanmoins, I'application de réformes financiéres et bancaires au
début des années 1990 était nécessaire pour développer l'intermédiation
financiere.

Quelques temps apres l'apparition de la pandémie a coronavirus en RD
Congo, une enquéte aupres des manages congolais en 2020 a prouvé que cette
maladie a eu un impact négatif important sur 1’économie congolaise, une
majeure couche de la population la plus vulnérable, c’est-a-dire les ménages a
faibles revenus et exclus du circuit financier ont fait objet d’'une assistance
sociale de par les prestataires de services financiers (PSF). Ces derniers ont du’
s’adapter pour répondre aux besoins de ces ménages dans des circonstances
difficiles afin de transformer les mesures de crise introduites au début de la
pandémie en systemes de soutien durables et complets. Il s’agit donc d"une
tache considérable qui nécessitera des changements internes, comme une plus
grande numérisation, ou encore 'aide du gouvernement et d’organisations
internationales. Absolument. Comme beaucoup d'autres entités, ' Association
congolaise des banques (ACB) avait fourni un effort pour contribuer a la lutte
contre le coronavirus par une participation financiere qu’elle a remis au
gouvernement. D'un point de vue économique et opérationnel, les banques
n'ont pas eu beaucoup de choix. Plusieurs mesures ont été prises. Parmi celles-
ci, le report des échéances de crédit en tenant compte de la situation provoquée
par le coronavirus pour les remboursements en principal seulement, la durée
du paiement des intéréts est maintenue dans des conditions bien spécifiques.
Cela se fait a la demande du client et pour autant que cela se justifie.
Néanmoins, ces opérations d’aide aux pauvres ont rapidement généré un
processus d’externalité bidirectionnelle, c’est-a-dire, a long terme, cette
transition a donné occasion aux PSF de mieux servir leurs communautés, de
renforcer leurs capacités opérationnelles et par voie de conséquences créer de
nouvelles sources de revenus.

1 F. MUSA, « Libéralisation Financiére, Efficacité du Systéme Financier et Performance
Macroéconomique : Enseignements pour 1'Egypte, la Jordanie et le Liban », inédit, these de
doctorat en économie, Faculté de Droit et des Sciences Economiques, Université de Limoges,
2007, p.1.
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Ainsi, il y a lieu de souligner que durant cette période exceptionnelle, les
effets de la crise sanitaire ont conduit la plupart de clients a solliciter la
restructuration des préts qui ne pouvait devenir fatale que si seulement si les

effets de cette crise avaient perduré dans I’année.

Hormis l'introduction, la conclusion et recommandations, cet article
contient cinq grands points a savoir : le premier point présente la revue de la
littérature théorique et empirique ; le deuxieme point présente le cadre
d’analyse ; le troisieme point traite la méthodologie de la recherche ; le
quatrieme point fait I’état des lieux ainsi qu'une analyse critique du systéme a
travers la matrice SWOT et le dernier point présente les résultats empiriques
de I’étude analysés a travers un modele a effets aléatoires sur les données de
panel sur le logiciel eviews 10.

2. REVUE DE LA LITTERATURE THEORIQUE ET EMPIRIQUE
2.1 Revue de la littérature théorique

La relation entre le systéme financier et le développement économique des
pays a fait 'objet d"une abondante littérature. Face a cette problématique, la
théorie nous révele qu’il na pas été une tache facile pour les auteurs de
sélectionner des variables tant qualitatives que quantitatives pouvant entrer en
jeu dans I'analyse et la résolution du probléeme. Certains auteurs ont méme
utilisé des paradigmes extrémement liés a la recherche des contradictions,
parfois méme de la cohérence. Les autres ont préféré utiliser les paradigmes
logiques tels que le structuralisme qui estime que les faits sociaux s’inscrivent
dans des structures et les relations qui s’établissent entre les éléments de ces
structures ou l'analyse systémique stipulant que seuls les éléments d'une
organisation sociale peuvent déterminer les roles respectifs des individus dans
leur société, et donnant ainsi lieu a une société particuliére, & un systeme stable,
dynamique et affecté non seulement par lui-méme, mais aussi par les
impulsions extérieures |'affectant.2

2.2 Revue de la littérature empirique

Les études empiriques faites par les économistes sur plusieurs pays attestent
que la stratégie de développement du systéme bancaire et financier peut
permettre de favoriser la croissance économique et par voie de conséquence le
développement a condition qu'un certain nombre de conditions initiales soient
réunies. Les institutions exercent donc un effet positif sur la croissance
économique. Ainsi, les pays dotés de bonnes institutions garantissant la
protection des droits de propriété et le respect des contrats ont atteint des taux

2 B. LUTUTALA, « Méthodes et Processus de Recherche en Sciences Sociales », Notes de cours
destinées aux Apprenants de DEA, inédit, Université de Kinshasa, 2020, pp.50-51.
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de croissance élevé. Tandis que les économies qui possedent un cadre
institutionnel inefficient qui décourage les initiatives privées et les
investissements productifs ont une croissance économique faible.3

En ce qui concerne la responsabilité du coronavirus dans l'efficacité du
systeme bancaire congolais, une étude a été menée en octobre 2020 et a abouti
aux résultats selon lesquels, la pandémie a fortement causé des répercussions
et des dysfonctionnements gravissimes sur le systeme financier congolais. Son
impact a été imminent avec la réduction des créances sur le secteur privé, les
retraits des dépots et le resserrement des conditions financieres. Ainsi, les
auteurs eussent proposé un mécanisme pour contrer ce degré de répercussion.
Pour eux, il faudrait un contre-courant de la part des autorités. Les politiques
macroéconomiques et financieres (Banque centrale et Gouvernement)
devraient étre mises en ceuvre avec des renflouements de liquidité pour sauver
les institutions et permettre un rebond des créances sur le secteur privé. L'effet
a court terme devrait ainsi donc permettre aux banques et aux institutions de
microfinance de soutenir les PME et les microentreprises. A plus long terme,
cet effet pourrait étre utilisé comme financement pour soutenir la reprise
économique. En fin, ils préconiserent qu’on repense le paysage du systeme
financier apres le grand confinement.*

Tableau 1. Principaux événements reliés a la covid-19 en RDC

N° PERIODES EVENEMENTS

Le ministere de la santé publique a confirmé le
premier cas de coronavirus en RDC et a imposé un
confinement national, la fermeture des écoles,
1 MARS-DEBUT magasins, d’entreprises non essentielles. Les
JUILLET 2020 travailleurs sont encouragés a travailler a distance et
I'Etat impose un couvre-feu. Le nombre de
contamination par coronavirus augmente et le nombre
de déces confirmés passe atteint 200 personnes.

Le confinement n’est plus imposé, mais certaines
restrictions demeurent autour des rassemblements de
2 FIN JUILLET masse et du port de masque, et les conseils de
distanciation sociale restent en place.

3 SEPTEMBRE 2020 | Réouverture des écoles.

Une moyenne mobile de sept jours permet de traiter
4 NOVEMBRE 2020 | 100 nouveaux cas par jour pour la premiére fois depuis
avril.

3 Z. BEDJAOUI, L. KHAOUANI & C. BAGHDAD, « Systéme Financier et Croissance
Economique : apports et limites des études empiriques », in Revue Marocaine de Gestion et
d’Economie, Vol 4, N°8, 2018, p.93.

4 A. MALATA et C. PINSHI, « Financial system and COVID-19 : A review of the impact in the
DRC », in MPRA Paper No. 107792 Paper No. 107792, 2020, p14.
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N° PERIODES EVENEMENTS

5 DECEMBRE 2020 Couvre - feu national imposé (en cours).

Le Ministere de 1"éducation ferme des écoles, nombre
6 total de cas positifs confirmés depuis le début de la
JANVIER 2021 crise passe a 20.003 personnes contaminées et ce de
déces confirmés passe a 626 personnes décédées.

Source : Auteurs, sur base des informations tirées du Ministere de la Santé, World Maters,
World Heath Organisation.

Les effets de cette récession ont durement touché les entreprises de la RDC.
En juillet 2020, alors que les restrictions nationales venaient d’étre levées (voir
la figure 1 pour une chronologie des événements liés au coronavirus en RDC),
94% des entreprises interrogées dans une étude d’ELAN RDC et de la
Fédération des Entreprises du Congo - désormais appelée enquéte aupres des
entreprises ont déclaré que leurs revenus avaient diminué par rapport a la
méme période l'année derniere. Et, bien qu’il y ait eu de modestes
améliorations au cours des six derniers mois, 65% des entreprises ont tout de
méme déclaré des revenus inférieurs en décembre 2020 par rapport a décembre
2019. Dans chacune des itérations mensuelles de l'enquéte, les chefs
d’entreprise ont indiqué que 1'un des principaux facteurs de perturbation était
lié a des problemes au sein de la chaine d’approvisionnement. Fin 2020, six
entreprises sur dix traversaient encore des probléemes d’accés aux intrants
nécessaires. Ces problemes semblent provenir principalement des restrictions
aux frontiéres internationales et des difficultés de transport. Le choc
économique pour les entreprises a, a son tour, entrainé des effets négatifs sur
les finances et le bien-étre des ménages a travers la RDC, en particulier pour
ceux qui gagnent moins de 400,000 CDF par mois (environ 200 dollars US,
appelés « ménages a faible revenu » dans cette étude). En aott 2020, une étude
d’ELAN RDC et de Kinshasa Digital - ci-aprés dénommée « enquéte sur les
ménages » a révele que deux tiers des 2,200 ménages interrogés avaient connu
une baisse de leur revenu mensuel par rapport a la période précédant la
pandémie. En décembre 2020, prés de la moitie (48%) gagnait encore moins
qu’avant la pandémie. En ce qui concerne les ménages a faible revenu, huit
ménages sur dix ont déclaré que leurs revenus mensuels avaient chuté en aott
2020 et plus des deux tiers n’avaient pas encore retrouve leur niveau de vie
d’avant la pandémie a la fin de 'année. En janvier, alors que le gouvernement
imposait un couvre-feu et d’autres restrictions de mouvement pour faire face a
la deuxiéme vague émergente du coronavirus, les données de I'enquéte aupres
des ménages montrent que les salaires ont de nouveau baissé. 59% de tous les
ménages ont déclaré que leur revenu avait diminué - des niveaux similaires a
ceux de septembre et octobre 2020. Une conséquence de ce manque de
connaissance pourrait mener les ménages financiérement exclus a contracter
des dettes qu’ils ne seront pas en mesure de payer. En cela, il faut reconnaitre
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que tout ralentissement majeur qui touche les ménages et les entreprises aura
également des répercussions négatives sur les PSF qui les soutiennent.

Lorsque les clients - entreprises ou particuliers - sont confrontés a une baisse
de leurs revenus et a une augmentation des cotts, ils ont souvent tendance a :
mal rembourser leurs préts, réduire leurs dépots et effectuer moins de
transactions sur lesquelles les PSF prélevent des frais. Dans I'ensemble du
secteur, des banques aux coopératives d’épargne et aux préteurs de
microfinance, de nombreux PSF ont du mal pour faire face aux nouvelles
pressions économiques. Dans une enquéte menée aupres des dirigeants de PSF
en novembre 2020, chaque institution a déclaré que la pandémie avait eu un
impact négatif sur ses performances. L'un des défis les plus importants est
I'augmentation des préts non performants (lorsqu’un individu ou une
entreprise a cessé de rembourser une dette). Neuf dirigeants de PSF sur dix ont
fait état d'une augmentation des défauts de remboursement de préts, la moitié
d’entre eux déclarant que les entreprises et les ménages ont eu du mal a payer.
Les informations recueillies aupres de la population tout au long de la crise
viennent étayer ces données. Entre juillet et aott 2020, 40% des entreprises
endettées et un quart des ménages endettés s'inquiétaient de leur prochain
remboursement. Bien que ce pourcentage ait légerement diminué pour les
entreprises en novembre (36%), une proportion légerement plus élevée de
ménages a déclaré avoir des problémes d’endettement a la fin de 2020, qu’au
cours de 1'été (29% contre 24 %).5

3. CADRE D’ANALYSE

Soit une économie en développement fermée, avec un systeme financier
dualiste de type pyramidal composé d'une banque centrale, d'un secteur
bancaire et d'un secteur de la microfinance (figure 1). Chacun de ces deux
secteurs d’intermédiation financiére se limite a une institution représentative,
respectivement une banque (SB) et une coopérative d’épargne et de crédit
(CEC)e. 11 est aisé de généraliser les résultats d'une structure bancaire

monopolistique a une structure bancaire oligopolistique ou concurrentielle
c’est-a-dire a n banques”.

5 The Economist Intelligence Unit, « La Covid-19 EtI'offre de Services Financiers aux populations
vulnérables en République Démocratique du Congo (RDC) », in Programme de recherche pour le
Fonds pour I'Inclusion Financiére (FPM ASBL) et ELAN RDC, 2020, pp.2-13.

6 A. NASSER, « Systéme financier dualiste et impacts des politiques financieres : essai de
modélisation », in Revue d’analyse économique, Volume 83, 2007, p.58.

7 X. FREIXAS et J-C. ROCHET, Microeconomics of Banking, The MIT Press, 1998, pp.13-42.
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Figure 1. Architecture du systéme financier dualiste et principales
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Le sens de la fleche indique la nature des créances.

4. METHODOLOGIE DE LA RECHERCHE

Le but de ce point est de présenter les différentes méthodes scientifiques
choisis qui nous ont permis non seulement d’analyser la situation présente
mais aussi des différentes techniques qui nous ont aidé dans la collecte des
données. La sélection des variables du modele se base sur le choix de variables
adoptées dans les études théoriques et empiriques de la littérature bancaire.

4.1. Méthodes

Le choix d’une méthode s’inscrit dans la stratégie de recherche. Assurer la
pertinence d’'une méthode, c’est l'ajuster aux questions posées et aux
informations accessibles. En cherchant a respecter cette regle fondamentale,
nous avons été amenés a diversifier les méthodes pour renforcer les possibilités
d’objectivation. Dans le cadre d’élaboration de cet article, nous avons fait
recours aux méthodes suivantes :

A. Méthode historico-comparative

Comparer, c’est, distinguer et séparer les ressemblances des différences,
regrouper des éléments en fonction de leur caractere commun en les
distinguant d’autres dont les caractéres different. C'est aussi constituer des
types de situations, des comportements, etc.

La méthode comparative a permis de remonter dans I'histoire pour voir le
paysage du développement de la RDC dans le temps, ainsi que les différentes
grandeurs bancaires des institutions financieres évoluant au pays, en décelant
bien str les raisons situationnelles.
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B. Méthode descriptive

Cette étude passe, des lors, par une premiere phase de description. Les
théories de la description rendent compte d'un phénomeéne en identifiant ses
dimensions, ses conditions d’émergence, dans le but de mieux miroiter
I'importance des relations qui peuvent étre développées. La méthode
descriptive se justifie a présent par, une description approfondie du systéeme
bancaire congolais dans sa singularité et dans toutes ses particularités pour
mieux appréhender la relation manifeste qui peut exister entre le

développement d"un pays et les activités habituelles des banques.
C. Méthode Analytique

Analyser un fait, c’est le décomposer pour mieux le comprendre. Cette
méthode offre donc un élément irremplacable pour les probléemes devant
lesquels le simple raisonnement courant est insuffisant. Par ailleurs, les outils
d’analyse FFOM/SWOT nous aiderons pour présenter les forces, faiblesses,
opportunités et menaces de I'existence des banques en RDC. Ces différentes
méthodes seront accompagnées par un certain nombre des techniques.

4.2. Techniques

Pour réunir les données nécessaires a notre étude, nous ferons recours aux
techniques de collectes et d’analyse de données suivantes :

4.2.1. Technique de collecte de données

Dans le cadre de cette étude, nous avons fait recours aux techniques de
collecte de données ci-aprés :

A. Technique documentaire

Cette technique a fortement aidé dans la procédure du choix des variables.
Ainsi, nous avons consulté les différents états financiers des banques sous
examen pour la période 2019-2020, puis d’autres documents officiels relatifs,
ouvrages généraux et spécifiques, rapports et articles en relation avec notre
théme de recherche, afin d’en tirer un certain nombre d’informations en vue
d’un traitement utile.

4.2.2. Technique d’analyse de données

Dans notre recherche, les techniques statistique et économétrique par voie
d’un modele de panel a effets aléatoires ont été mises a profit pour, traiter,
présenter, analyser et interpréter les données secondaires de 1'étude.

www.cadhd-dr.org



http://www.cadhd-dr.org/

392 Corrélation entre la structure du développement économique et le systéme bancaire congolais
avant et pendant [’apparition de la pandémie a coronavirus : quelles lecons faut-il tirer ?

5. ETAT DES LIEUX DU SYSTEME BANCAIRE CONGOLAIS
5.1 Localisation géographique des sieges

Tableau 2. Les banques commerciales actives en RDC en 2020

N° BANQUES SIEGE

1 ACCESS BANK RDC SA GOMA

2  ADVANS BANK KINSHASA
3  AFRILAND FIRST BANK KINSHASA
4 BANK OF AFRICA (BOA) KINSHASA
5 EQUITY BCDC KINSHASA
6 BANQUE GABONAISE FRANCAISE (BGFI BANK) KINSHASA
7  BYBLOS BANQUE CONGO KINSHASA
8  CITI GROUPE KINSHASA
9 ECOBANK KINSHASA
10 FIRST NIGERIA BANK (FBNBANK) KINSHASA
11 RAWBANK KINSHASA
12 SOFIBANQUE SA KINSHASA
13 STANDARD BANK KINSHASA
14 TRUST MERCHANT BANK (TMB) LUBUMBASHI
15 UNITED BANK OF AFRICA (UBA) KINSHASA

Source : Banque Centrale du Congo

Au regard du tableau ci-haut, nous constatons que les banques opérant en
RDC ont établi leur siege social dans la capitale a I'exception de deux d’entre -
elles (ACCESSBANK et TMB), justifiant ainsi la concentration du secteur
bancaire, les banques commerciales en RDC peuvent étre structurées autour de
trois grandes catégories :

La premiere catégorie comprend les banques locales, qui sont les plus
anciennes ; a savoir : Equity BCDC, RAWBANK, SOFIBANQUE SA et TMB.

La deuxieme catégorie est composée des banques internationales,
notamment, 'ADVANS BANQUE, la BYBLOS BANQUE CONGO, Ila
CITIGROUP et la STANDARD BANK.

Enfin, la troisieme catégorie comprend les banques régionales en quéte
d’expansion panafricaine (ACCESS BANK, AFRILAND FIRST BANK, BOA,
BGFIBANK, ECOBANK, FBNBANK et UBA).

Par ailleurs, depuis quelques années, des institutions financieres
spécialisées dans les opérations de transfert d’argent ont opté pour le statut
bancaire (a l'instar de la SOFIBANQUE). En outre, le nombre des banques
commerciales a été ramené a quinze (15) contre dix-sept (17) en 2019, suite au
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retrait de 'agrément de la Banque Internationale de I’ Afrique au Congo, d'une
part, et a la fusion acquisition des deux banques, en 1'occurrence la BCDC et
Equity Bank, d’autre part.

5.2. Evolution de données de I'étude

Tableau 3. Les grandeurs bancaires

RESULTAT NET — TAILLE DES
N° ANNEES BANQUES DE L'EXERCICE (en (en %) BANQUES
CDF) : (en CDF)
1 2019  ACCESS BANK RDC SA -948.119.000 -0,0033 290.511.751.327
2 BANK OF AFRICA (BOA) 2.543.907.880 0,00625 407.258.241.698
BANQUE COMMERCIALE
3 DU CONGO (BCDC) 23.226.000.000 0,01133 2.050.502.000.000
BANQUE GABONAISE
4 FRANCAISE (BGFI BANK) 1.229.850.000 0,01158 106.249.930.000
5 RAWBANK 12.468.960.000 0,35 3.583.722.240.000
6 SOFIBANQUE SA -4545366186 -0,0124 367.755.196.595
TRUST MERCHANT BANK
7 (TMB) 23.412.986.000 0,01335 1.753.386.868.000
8 2020  ACCESS BANK RDC SA -947.447.758 -0,0046 208.104.420.610
9 BANK OF AFRICA (BOA) 2.547.213.263 0,005 509.587.685.526
10 Equity BCDC 8.634.592.000 0,00017  49.780.078.860.000
BANQUE GABONAISE
11 FRANCAISE (BGFI BANK) 3.006.300.000 0,02314 129.908.600.000
12 RAWBANK -91.708.190.000 -0,0161 5.701.568.635.000
13 SOFIBANQUE SA 8.874.089.752 0,01562 568.203.718.837
TRUST MERCHANT BANK
14 (TMB) 1.806.534.000 0,00078 2.328.192.321.000

Source : Auteurs sur base des informations tirées des rapports annuels des banques
commerciales.

Tableau 4. Les grandeurs macroéconomiques

ANNEES CROISSANCE CHANGE (en DINFLATION [PH  PIS/HABITANT
(en %) CDEF) (en %)
2006 53 468,28 18,2 0,37 794,43
2007 6,3 516,75 9,96 0,38 817,07
2008 6,2 639 28 0,39 839,82
2009 2,8 903 53,4 04 835,61
2010 7,1 911 9,8 041 865,68
2011 6,9 913 154 0,41 894,83
2012 7,1 915 6 0,42 926,79
2013 8,5 926 1,1 0,43 972,46
2014 9,5 924 1,3 0,44 1030
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ANNEES CROISSANCE CHANGE (en DINFLATION [PH  FIB/HABITANT
(en %) CDF) (en %)
2015 6,9 926 1,6 0,44 1065
2016 2,4 1201 25 0,45 1056
2017 3,7 1592 54,7 0,46 1060
2018 4,4 1623 7,2 0,46 1086
2019 4,7 1673 4,4 0,48 1098
2020 0,8 1971,8 20,59 0,48 1082

Source : Rapport annuel de la Banque Centrale du Congo, 2020.

Figure 2. Evolution graphique des variables macroéconomiques en RDC

2500
2000
—@— TAUX DE CROISSANCE(en
1500 %)
0 —@— TAUX DE CHANGE (en
35
@ 1000 CDF)
(0]
= —@—TAUX D'INFLATION (en %)
500

—@— PIB/HABITANT(en CDF)

0 e T e U

2005 2010 2015 2020 2025

-500
Années

Source : Auteurs, sur base des données tirées du Rapport annuel de la BCC, 2020.

I s’est observé une hausse plus que proportionnelle du taux de change en
RDC juste apres I'année 2016, alors qu’en 2006, le PIB par habitant congolais
était largement supérieur au taux de change. Cette situation de déshonneur tire
a moitié sa source aux perturbations politiques que le pays a connues pendant
la période de transition juste avant les élections de 2018. Au début de I'année
2020, la situation s’est encore encrée par l'apparition de la pandémie a
coronavirus en RD Congo, doublé de l'instabilité politique creusée par le
désaccord entre le régime présent et celui du passé.
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5.3. Diagnostic du systéme bancaire congolais par la méthode FFOM/SWOT

Tableau 5. Analyse critique du systéme bancaire congolais

FORCES

FAIBLESSES

Sécurité de fonds ;

Existence de certains principes
bancaires obligatoires lors de
mouvements de comptes pour
renforcer la sécurité financiére ;
L’existence des guichets
automatiques pour certaines
banques en vue de rationaliser le
temps de la transaction ;

Existence de certains mécanismes de
comptes d'épargne pour permettre
aux clients de planifier leur avenir ;
Existence d"un mécanisme du
paiement automatique des salaires ;
Existence des cartes bancaires
permettant de faire des achats dans
des super-marchés sans se promener
avec la liquidité.

Mauvaise politique de gestion des
clients ;

Mauvais traitement des agents ;
Mauvaise exploitation des
Ressources Humaines a travers le
systéme de sous - traitance ;

Non maitrise de la gestion
fonctionnaires au moment de
l'intervention de la paie mensuel ;
Sous-utilisation de certains guichets
au moment de la paie ;

Mauvaise gestion des horaires de
pause;

Lenteur dans le traitement des
dossiers des clients ;

Corruption et Antivaleurs dans le
chef d’agent.

OPPORTUNITES

MENACES

La création d’un marché financier ;
La création d"une banque
commerciale dans laquelle 1'Etat
Congolais est I'actionnaire
majoritaire avec comme activités
principale la paie de tous les agents
publics et fonctionnaires ;
Existence d"une coopération
interbancaire publique privée
automatique permettant ainsi aux
fonctionnaires et autres agents ou
travailleurs du secteur public ou
privé de toucher son salaire a
n'importe quelle banque de
proximité et disponible méme s’il
n'est pas affilié la-bas.

Retrait de fonds par les actionnaires
dans les banques ot ils ont des,
suite a l'infiltration du pouvoir
politique dans des banques évoluant
au pays;

Faible profitabilité des banques
alimentées par le basculement de la
paie des agents et fonctionnaires de
I'Etat vers un circuit appartenant
purement a I'Etat ;

Le non-respect des engagements de
I’Etat.

Source : Auteurs, pres les analyses personnelles du systeme bancaire congolais actuel.
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6. RESULTATS EMPIRIQUES

Cette section détaille 1'évolution des indicateurs composant la base de
données et présente la méthode économétrique ainsi que les résultats. Dans
cette partie empirique, nous allons étudier le mécanisme du rebond bancaire
face a lI'amélioration du niveau de vie des congolais. D’une part, nous
cherchons a savoir quels sont les facteurs spécifiques aux banques qui
influencent positivement ou négativement le développement de la RDC et
d’autre part quels sont les facteurs macroéconomiques qui ont des effets sur le

développement.
6.1 Présentation des données

L’analyse porte sur un échantillon de sept banques commerciales
congolaises sur la période de 2019 a 2020. Les états financiers sont collectés
aupres de la Banque Centrale du Congo ainsi que dans les rapports annuels
des établissements bancaires. La fréquence des données est annuelle. Ces
banques sont sélectionnées sur la base de la disponibilité de leurs données.

6.1.1 Variable endogeéne

C'est en 1990 que le PNUD (Programme des Nations Unies pour le
Développement) rend publique, dans son Rapport Mondial sur le
Développement Humain, une série de nouveaux outils destinés a mesurer
moins 1'évolution économique des pays que le progres des individus. Il s’agit
de I'IDH, I'ISDH, I'IPH-1, I'IPH-2, I'IPF. Dans le cas de notre étude, nous
retenons I'IDH (Indice de Développement Humain) comme variable a
expliquer et captant ainsi le développement. Cette variable nous a semblé tres
utile dans notre analyse puisqu’elle donne la mesure moyenne du niveau et de
la qualité de vie dans un pays. Comme outil de mesure, il vaut davantage que
le PNB par téte, et davantage encore que le PIB par téte. Il mesure trois
dimensions importantes de la vie : i) la longévité de la vie et, par-dela elle,
d’innombrables facteurs matériels et institutionnels garantissant a I’existence
humaine un certain confort, une certaine qualité et une certaine durée ; ii)
I'éducation qui dresse tous les sens de 1'homme, ouvre son univers de
connaissances sur l'environnement de vie (matériel, social et spirituel), et
prépare les peuples a profiter des opportunités qui s offrent, et a nouer en leur
sein des solidarités susceptibles de démultiplier les opportunités pour chacun
et pour tous ; iii) 'éventail des biens et services effectivement accessibles : en
économies extraverties, cet éventail est de loin surestimé par le chiffre du
PIB/téte ; et en économies développées, 1'éventail est de fort loin sous-estimé
par la mesure du PIB/téte.®

8 L. KABEYA, Introduction a I'économie des pays en développement, Editions Shiloango, Kinshasa,
2012, p.39.
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6.1.2 Variables exogénes

1°. Le Return On Assets (résultat net rapporté au total actifs, ROA) est le ratio
de rentabilité économique. Le retour sur actifs est l'expression de la
rentabilité des actifs de la banque. Il rapporte le résultat net au total du bilan
et est donc le rapport entre le résultat d'exploitation et les moyens investis
dans l'activité de I'entreprise pour l'obtenir. Elle est utilisée par les
dirigeants et les préteurs pour évaluer et comparer la performance de
l'activité de 'entreprise.®

2°. Taux d’inflation (TIINF) : le taux d’inflation mesure la croissance de I'indice
des prix a la consommation courante.

3°. La taille des banques (TB) : la taille est mesurée par le logarithme naturel du
total de l'actif des bilans des banques. L'introduction de cette variable
permet de tenir compte de l'effet bilan afin de distinguer les grandes
banques des petites. Des auteurs ont justifié la taille des bilans des banques
comme la quantification des économies d’échelle des activités bancaires.

Tableau 6. Prédiction des signes de variables

Type de Variables Mesures Signe Explications
variables attendu
Variable Indicateur de
endogene IDH Développement
Humain
La rentabilité économique des
Le Rapport du banques a des externalités sur
ROA Résultat net et de + le développement de
Variables total du Bilan Congolais
exogenes La baisse de I'indice des prix
des biens a la consommation
Taux d’inflation - permet a la population
TINF d’accroitre leur pouvoir
d’achat.
L’élargissement de la taille de
banques permet d’améliorer
TB Logarithme la culture bancaire de la
naturel du total + population puis de minimiser
actif le temps moyen que les
clients peuvent passer aux
guichets.

Source : Auteurs, sur base de la littérature.

9 R. KOLI, « Déterminants de la rentabilité des banques commerciales en RD Congo : une analyse
économétrique en données de panel », Mémoire de licence, inédit, Université de Kinshasa,
Faculté des Sciences Economiques et de Gestion, 2013, p.23.
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6.2. Vérification empirique du modele
6.2.1. Référence théorique du modéle de panel

Les données de panel (ou données longitudinales) sont représentatives
d’une double dimension : individuelle et temporelle. Un panel équilibré
(balanced panel) a le méme nombre d’observations pour tous les individus, un
panel déséquilibré (unbalanced panel) est un panel ou il manque des
observations pour certains individus. Pour le cas de ces modéles, le choix de la
spécification (homogénéité, hétérogénéité) est donc trés important. Afin de
déterminer la structure du panel, Hsiao proposa un graphique qui reprend la
procédure séquentielle de tests permettant de définir les cas possibles des
panels.

Figure 3. Procédure séquentielle des tests fo;

Test Hlo:Boi= Boi et B'= BiVi

H1y Rejetée H'y Vraie
Test H%:'= B'1 Vi Cas n°l: Homogenéité totale Yit =
Bot+Pxitteit
H?, Rejetée \L H?2y Vraie
Cas n°2: Homogenéité totaleYit = Test H% :Boi= Bo Vi
Bot+Bxitteit
H3y Rejetée \A \L
G » . H3y Vrai "y
Cas n°2: Modéle a effets individuels : o Vraie Cas n°l: Homogenéité
Yit = PBot+Pxit €it totale Yit = Bo+Bxitteit

Source : Régis Bourbonnais 2015.

6.2.2. Spécification du modéele

Soit le modele de Panel se référant a la fonction de production Cobb-
Douglas :

Yit = AXy P X, P et (1)

Apreés la linéarisation le modéle devient comme suit :
InYit = InA + BilnXy; + BjinXy; + gi¢lne (2)
Sachant que Ine = 1, la constante $0i = InA ©))
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Et notre modele linéaire se spécifie de la maniére suivante :
IDH;y = B1iROA; — BoiTINFy+B3;LTBy + & (4)
On sait que le terme de l'erreur &;; pour ce cas du modele a effets aléatoires est
composé de deux types d’effets, a savoir I'effet individuel (w;) et I'effet résiduel
(Mie). D'ott & = w; + 1y (5).

Avec les explications suivantes :

IDH;; =La variable endogene (ou dépendante) qui exprime le niveau du
développement humain en RDC en pourcentage, a la période t ; vi=1,...,2 et
V=2019 et 2020 ;

ROA;; = La rentabilité économique de la banque i en pourcentage a I'année t.
TINF; = Le niveau du taux d’inflation observé au pays i (RDC) a I'année t ;
TB;;= la taille de la banque i, a 'année t ;

Pii» B2i» Bzi, = Coefficients respectifs des variables exogenes pour chaque de
chaque banque et g;;=Le terme de 'erreur composée observée pour la banque
i, au temps t.

A. Arbitrage entre spécification en Panel ou pas
A.1. Test de présence d’effets fixes : test de Fisher ou Likelihoog Ratio test
A.1.1. Statistique du test : test de Fisher

. Rac?—Rsc?)/(N-1)(k+1

Soit F = ¢ /;26562 /glfl*;/—(N(kz(l)) )

du modele avec contrainte ; Rg¢? : Coefficient de détermination du modele sans

contrainte ; (N * T — N(k + 1)) : Dégré de liberté du modele avec contrainte,

avec N = T : le nombre total d’observations et k + 1: nombre de coefficients a
estimer. On sait que :

(6) Avec Ryc? : Coefficient de détermination

Rec® = ) ?:1 R;? (7), pour ce modele sans contrainte, le degré de liberté est :
ddl = Z;(T —(k+1))=N=*T—N(k+1).(8)
A.1.2. Hypothéses et vérification de la présence d’effets fixes

Hy : Boi = Bo, et B’ = B’ : Modele sans effets (F; < F;), Prob>5% : Rejet du
Panel ;

Hy: Boi # BoetB’ = B;' : Modele a effets fixes (F; > F;), Prob<5% : Accéptation
du Panel.

Aprés estimation du modéle par le MCO, nous rejetons 'hypothese
alternative, c’est-a-dire il n'y a pas présence d’effets fixes dans notre modeéle.
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A.2. Test de présence d’effets aléatoires : test de Breusch-Pagan

Considérons les modeles (8) suivants :

{ IDHy = B1;ROAy — B TINFy+B3;TBjr + &t ©)
IDHy = B1;ROA; — B2 TINFye + B3;TBie + w; + i (10)

A.2.1. Hypotheses du test de présence d’effets aléatoires

Hy: w; = wp, et ' = w;' : Modéle sans effets (LM < F;), Prob>5% : Rejet du
Panel ;

Hi: w; # wy et o' = w;' : Modele a effets aléatoires (LM > F,), Prob<5% :
Acceptation du Panel.

A.2.2. Statistique du test : test de Multiplicateur de Lagrange (LM)
Soit LM~x? , , et sachant que LM=NTR?*  (11).

Comme la probabilité attachée a la statistique de Breusch-Pagan LM est
égale a 0,0042, inférieur a 5%, nous rejetons alors I'hypothese nulle, nous
constatons bel et bien donc la présence du panel.

B. Arbitrage entre Modéle a effets fixes et Modéle a effets aléatoires : test de
Hausman

Le test de Hausman c’est un test construit sur base de deux estimateurs, a
savoir :

B.,= Estimateur within et By c;= Estimateur de moindre carré généralisé.
B.1. Hypotheses et résultats du test

H, : Modéle a effets aléatoires : H < )(Za'k, Prob> 5% ;
H, : Modéle a effets fixes : H > )(za'k, Prob < 5%.
B.2. Statistique du test
H = (Bre — Bre)' [ Var(Bre — Bre)) ™ Bre — Bre) ~X*ak (12)

> Bre= Matrice de parametres estimés du modele a effets aléatoires (estimé
par le MCG) ;

> PBrg= Matrice de paramétres estimés du modeéle a effets fixes (estimé a partir
du MCO);

» Varfrg EtVarBrg = les matrices de variances-covariances du modele a effets
aléatoires et a effets fixes respectivement.
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B.3. Résultat du test

Tableau 7. Résultat du test de Hausman

Correlated Random Effects - Hausman Test
Pool: Untitled
Test cross-section random effects

Chi-Sq.
Test Summary Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 0.000000 3 1.0000

* Cross-section test variance is invalid. Hausman statistic set to zero.
** WARNING: estimated cross-section random effects variance is zero.

Cross-section random effects test comparisons:

Variable Fixed Random Var (Diff.)  Prob.

ROA? 0.000000 0.000000 0.000000 0.9708
TINF? 0.000000 0.000000 0.000000 0.1259
LTB? -0.000000  -0.000000 0.000000 0.0939

Source : Auteurs, sur base du logiciel eviews 10.
B.4. Interprétation du tableau n°1

La lecture visuelle du tableau n°6 relatif au choix du modele a adopter dans
le cadre de l'analyse nous conduit a retenir 'hypothése nulle ou a rejeter
I'hypothese alternative, c’est-a-dire a opter pour le modeéle a effets aléatoires,
car la probabilité observée du test est supérieur a 0,05 soit égale a
'unité(1,0000). Ce modele a effets aléatoires, nous offre donc des parameétres
plus significatifs que d’autres modeles puis qu’hormis, la présence des effets
résiduels dans le modele, chaque banque sous - étude y apporte un effet
individuel dans I’évolution comparative du développement économique et de
la rentabilité économique, ainsi que la taille des banques évoluant en RD
Congo.

C. Tests de stationnarité ou de racine unitaire sur données de panel

Les principaux tests de racine unitaire sur les données de panel sont ceux de
Levin et Lin ; de Im. Pesaran et Shin. Le test de Im. Pesaran et Shin est similaire
au test de ADF (Dickey Fuller Augmenter) de Dickey et Fuller. Ce test est fort
sollicité a cause de sa stabilité et de son efficacité, il demeure applicable aux
modeles de données de panel de petite taille.

C.1. Hypotheses et résultats du test
H,: Présence de racine unitaire/Série non stationnaire (prob> 5%)

H,: Absence de racine unitaire/Série stationnaire (prob< 5%)
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C.2. Commentaire des résultats du test

L’application de ce test dans les données utilisées nous montre que toutes
les variables retenues dans ce modele économétrique sont stationnaires au seuil
critique de 5%.

D. Présentation des résultats de l'estimation des parametres du modéle
économétrique

Tableau 8. Résultats des paramétres estimés du modéle

Variables Coefficients | Std.Error | t-statistic | Probabilité
estimés
C 0,4800 4,70 1,02 0,0000
ROA;; 8,4817 2,67 0,3180 0,7570
TINF;, 1,0491 3,07 0,3416 0,7397
LTB;; -1,3621 1,25 /-1,0856/ | 0,0303

Statistiques relatives a l'ajustement, a la bonté globale et aux
caractéristiques du modéele

Statistiques Valeurs
R? 0,54

F-statistique 33,3333

Durbin et Watson 1,93

Source : Auteurs, Auteurs, sur base du logiciel eviews 10.

Tableau 9. Résidus du modéle estimé

BANQUES RESIDUS ESTIMES
EFFETS EFFETS

INDIVIDUELS (w;) | RESIDUELS(1;,)
STANDARD BANK 0,000 0,4800
UBA 0,000 0,4800
BGFI BANK 0,000 0,4800
ACCESS BANK 0,000 0,4800
CITIGROUP CONGO 0,000 0,4800
AFRILAND FIRST BANK CD 0,000 0,4800
ADVANS BANK 0,000 0,4800
EQUITY BANK 0,000 0,4800

Source : Auteurs, Auteurs, sur base du logiciel eviews 10.

Tableau 9. Comparaison des signes des coefficients du modéle estimé et

théorique
Variables | Signes théorique | Signes trouvés Conclusion
ROA;, + + ROA;; Respecte la théorie
TINF;, — + TINF;; Viole la théorie
LTB;, + — LTB;; Viole la théorie

Source : Auteurs, sur base de la littérature et des résultats.
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E. Présentation de I'équation estimé
[DH,, = 0 — 0,4800 + 8,4819 ROA,, + 1,0491 TINF,, — 1,3621 LTB,,
F. Interprétation des résultats

Le tableau n°7 témoigne que toutes choses égales par ailleurs, le
développement de la RD Congo est fonction aussi bien de la rentabilité
économique et de la taille des banques évoluant sur place que du niveau
général des prix des biens et services sur le marché d’autant plus que ce dernier
permet a la population d’apprécier leur pouvoir d’achat. Ainsi, une
augmentation de 10% de la rentabilité économique de banques améliore le
niveau de vie de la population parmi laquelle se trouve également une majeure
partie de ses clients de 8,48%. Et comme la grande partie de la population
congolaise pose des actes de commerce par faute d’emplois les mieux
rémunérés, une augmentation du taux d’inflation a la hauteur de 10%, permet
a ces acteurs du commerce, a dégager d"un bonus d’activité et d’améliorer ainsi
leur niveau de vie a 1,05%. En outre, I'estimation du modeéle de panel a effets
aléatoires a montré que l'ajustement du modele est bon. En effet, toutes les
variables exogenes retenues dans le cadre de cette étude pour expliquer le
développement n’influencent que peu ce dernier, c’est ainsi que leur
significativité est quasi-inexistante au seuil critique de 5%. Le pouvoir
explicatif de notre modéle de panel a effets aléatoires est testé par le coefficient
de détermination (R?) avec comme valeur 54% ; ce qui fait conclure que
I'ajustement du modele est bel et bien bon. En outre, le modéle est globalement
bon suite a la statistique de Fisher calculé (33,33) qui est supérieur a sa valeur
correspondante a la table statistique (4) du fait de la régle de Pouce pour ces 56
observations de donnée sous examen. Ce modele estimé révele en fin d'une
absence d’autocorrélation a cause de la statistique de Durbin et Watson qui
avoisine le chiffre 2 (soit égale a 1,934 = 2).

L’analyse du tableau n°8 explique que toute chose restante égale par
ailleurs, qu’aucune banque n’exerce une influence individuelle dans le
processus du développement économique de la RD Congo ainsi que du niveau
de vie de la population. L'influence est plutot exercée par le systeme bancaire
dans son ensemble. Cette influence est positive a la hauteur de 48%. Donc,
'effet résiduel est commun pour toutes les banques du systéeme bancaire
congolais et varie en méme sens que le développement du pays et de sa
population.

La lecture visuelle du tableau n°9, prouve a suffisance que de toutes
variables explicatives pris en compte dans I'explication du développement de
la RDC, seules les variables taux d’inflation et taille de banques violent la
théorie économique du fait de la contradiction de leurs signes.
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CONCLUSION ET RECOMMANDATIONS

Rappelons que, I'objectif de cet article est la construction d"une réflexion
autour de la relation existante entre la structure du développement et le
systeme bancaire congolais.

Nous avons donc tenté dans cette étude de traiter le lien entre le niveau de
vie des congpolais et le mode de gestion des banques évoluant en RD Congo
moyennant un modele économétrique en données de panel équilibré a effets
aléatoires. Ce modele est mobilisé dans le cadre de cette étude a cause de sa
double dimension : individuelle et temporelle. Apres analyse, il ressort de cette
étude que:

v' Le développement de la RD Congo est fonction aussi bien de la rentabilité
économique et de la taille des banques ;

v' Aucune banque n’exerce une influence individuelle dans le processus du
développement économique de la RD Congo, c’est plutoét une affaire du
systéme bancaire tout entier ;

v" Il faut par contre chercher ailleurs les déterminants ultimes du niveau de vie
de la population, plutot que de les chercher aux variables taux d’inflation et
taille de banques.

De ce qui précede, il se dégage les recommandations suivantes :

R/

% Auregard des résultats ci-dessus, les autorités monétaires doivent penser
arevisiter le systéme bancaire congolais pour permettre de bien faire assoir
le marché financier qui serait en gestation ;

% L’Etat congolais est tenu de créer une banque dans laquelle il sera
actionnaire majoritaire en vue de mieux négocier ses frais de commission
bancaires lors des opérations de la paie des fonctionnaires et agents des
services publics de I'Etat pourvue d’amortir ses dépenses mensuelles et de
soutenir le développement économique ;

% La banque centrale est tenue de veiller sur I'’harmonisation, voir méme la
convergence de taux d’intérét appliqués par les banques commerciales en
RD Congo en vue de permettre d'un c6té aux banques créatrices des
monnaies d’atteindre leurs chiffres d’affaires souhaités systémiquement et
de I'autre coté de permettre aux clients de cette derniére a solliciter des
crédits a n'importe quelle banque de proximité souhaité de son choix selon
ses capacités de remboursement ;

% L’Etat et les autorités monétaires sont tenus de bien surveiller les

grandeurs macroéconomiques lors de chocs, crises et fluctuations de

I’économie nationale pour permettre aux opérateurs économiques

d’atteindre leurs objectifs.
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ANNEXES
ESTIMATION DU MODELE SANS EFFET
Drependent Variable: IDE?
hiethod: Pogled Least Sqguares
Date: 09,/26,/22 Time: 23:57
Sammple: 2019 2020
Ingcluded observations: 2
Cross-sections inchayded: 7
Total pool (balanced) observations: 14
“ariable Coefficient std. Exrer tStatistic Exoh.
i 0. 450000 1.62E-14 2 95E+13 00000
ROAT 5 45E-13 9 E-13 0920650 03759
TINFE? 1.03E-16 1.06E-16 0958796 03451
LTE? -1.36E-15 4 33E-16 -3.142457 001035
Iiean dependent var 0480000 S.D. dependent var 0.000:000
S.E. of regrassion 2.80E-15 Akaike info criterion -63.04539
S sguared resid F.B4E-29 Schwarz grilerion -63.76280
Log likelihood 451.6177  EHapman-Cuinn critsx. 6396229
F-statstic -3.335333 Durkin-VWatson stat 1.134455
Prob(F-statistic) 1.000000

ESTIMATION DU MODELE A EFFETS FIXES

Cependent Variable: IDET?

hiethod: Pggled Least Squares

Drabe: 08/ 26,22 Time: 15:59

Sazaple: 2019 2020
Eﬂmnb:muﬁnm: z
Cross-sectons ingleded: 7

Total pool (kalanced) observabions: 14

Variable Comthiciant Ftd. Expox, t-StatizHe, Eroh.
[ O_£B0000 B.BEE-1+ 5 53E+12 00000
ROAT Q9 25E-15 3 40E-1+ 0. F7X34L 0.75SE
TINF? 3.67E-16 3.52E-16 1.045230 03557
LTE= -4 61E-15 2 HE-15 -1.98961146 01156
Trued Effects (Crazs)
_ACCESSBANE--C -4 30E-15
_BOA—C -1.57E-15
_EQUITYEBANE—C FASE-LS
_BGEFIBAME T -1.3ZE-14
_PAWEADMNKE—C 7.58E-15
_SOFIBAMNOQITE--C =-1.46E~15
_TRIB—C 5.353E-15
Effects 5 iizabi
&'\u:s—:mﬁanm[mtmﬁhn}
hiean dependent var 0280000 S.D. dependent var ity
S.E. of ppzpessicn 511E-15  Algilke info cxitericn, -61.E7ETF
mmm 2 63E-28E Schwarz crifezrian, -£1.42251
Log Lkelibood 4431514 Eannan-Owinn cober -£1.22103
F-zizkshs -04448448  Dhoghin-Wakson stak 3.50:]0:00
ProbiF-ctakiztic) 1000000
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TEST DE LA PRESENCE D’EFFETS ALEATOIRES

Besidual Cross-Section Rependence Test

1iull Bypsthesis: Mo cross-section dependence (sanslation)
Pool: Untitled

Parinds, included: 2

Cross-sections included. 7

Total panel obsarvations: 14

Tokal panel obsarvabions: 14

Test Statistic, df Ergh.
Brensch-Fagan Lid 4200000 | 0.0042
Fesaran scaled L 3.240370 0.0012
Pesaran €D -0.925820 0.3545

ESTIMATION DU MODELE A EFFETS ALEATOIRES

Erpendsnt Variakle: IDHT

hiethod: Banled BESGLS [Cross-sectHon sandam effesis)
Date: 0927/ 22 Time: 00:01

Sazople: 2018 3020

Iocliaded observakons: 2

Cross-sectons inehaded: T

Total pocl (balapsed) observaticns: 14

Fwaeoas. and Sxpra ssbypater of companent variances

WVariakle Coefficient Skd. Exzes. -Stkabisbic. Bseh,
c 0.450000 4.70E-14 1.02E+13 0.0000
ROAT B 4BE-15 2. 57E-14 0315047 0.7570
TINF? 1 05E-16 3.07E-16 0341558 0.7387
LTE? -1 IEE-15 1.25E-15 -1.085551 0.0303
Bandero. Effecks (Cross)
_ACCESSBANK--C 0.000000
_BOA—C 0.000000
_BQUITYBANK—C 0.000000
_EBSEFIBANK—C 0.000000
_RAWBANE-—C 0.000000
_SOFIBAMNQUE--C 0.000000
_THB—C 0.000000
Edfrnts. Spscibisation
5.0 Rha
Cross-sechon TATE R 0,0000:00 0.0000
Ldinmensratin vandam. B11E-15 1.0000
Weishted Stabiski
hdsan dependent var 0450000 S.D. deprodent var 0.000000
S.E. of pepressinmg. 2 B0E-15  Suwe sauarsilresid 0.54E-25
F-skatsbc. H3 533333 Drrkio-VWatson skat 1.934465
Brohl F-statiskic) a.0r10000
Linecsiphited Stakisber
hisan depandent var 0450000  Tuye sawaresd esid 0.54E-2&
Carkin-VWatsan skat 1554465
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